
中國經濟增速

在四中全會
公報中， 「十五

五」 時期經濟社會發展的其中一個主要目標是
「科技自立自強水平大幅提高」 。受消息推動，
科技股向上，帶動恒指收市升192點。中金公司
指出，經梳理四中全會公報，科技創新是主線之
一，對科技創新的追求上升一個層次。中銀證券
表示，從產業結構上看，公報提出 「建設現代化
產業體系」 等論述，明確下一階段政策資源的投
向，預期先進製造業、人工智能、新能源等板塊
有望成為 「十五五」 規劃的主線受益產業。

大公報記者 劉鑛豪

四中全會審議通過《中共中央關於
制定國民經濟和社會發展第十五個五年
規劃的建議》，投資市場積極在會議公
報中尋找投資機會。中金公司表示，公
報有多條主線，包括科技創新、擴大內
需、對外開放。就科技創新方面，中金
公司指出，今次對科技創新的追求上升
一個層次， 「科技自立自強水平大幅提
高」 ，科技水平要 「搶佔制高點」 。在
經歷 「十四五」 這幾年的科技發展之
後，2023年中國的研發經費投入（按照
購買力平價折算）已經佔到全球的
26.2%，僅次於美國的28.4%，差距也
僅有2.2個百分點。

關注生物科技等五大領域
行業與配置層面，中金公司表示，

「十五五」 期間可重點關注數字科技、
空間經濟、高端製造、內需消費、生物
科技等五大領域。現代化產業體系及高
端製造方面，具身智能、航空航天科技
新質新域裝備、固態電池等或是重要方
向。數字科技方面， 「人工智能＋」 、
6G、量子科技或是重要方向。空間經濟
方面，低空經濟、航空航天、深海科技
或是重要方向。生物科技方面，創新
藥、高端醫療器械、智慧醫療或是重要
方向。

中銀證券指出，公報提到 「建設現
代化產業體系」 、 「堅持把發展經濟的
着力點放在實體經濟上」 、 「加快高水
平科技自立自強」 、 「引領發展新質生

產力」 、 「培育壯大新興產業和
未來產業」 ，明確下一階段政策

資源的投向；先進製造業、

人工智能、新能源、
新材料、軍工、航空
航天、數字基礎設施等板
塊有望成為 「十五五」 規劃的
主線受益者。

中線可留意內需升級
中銀證券表示，投資者在策略上保

持中高倉位結構，短期關注政策驅動的
先進製造、科技硬件、綠色能源鏈與數
字經濟方向；中期重點配置有望受益於
「新質生產力」 和 「內需升級」 的成長

主線，同時保留一定權重於高股息、低
估值的金融、電力和公用事業板塊，以
平衡波動與收益。

招商證券指出，復盤前四次五年規
劃市場表現，會議前大盤風格相對佔
優，會議後小盤風格顯著走強。會議後
一周至後兩周，中證1000指數平均收益
走高至6%，整體表現優於大盤指數。行
業方面，招商證券表示，會議後一至兩
周為行情集中爆發期，多個行業上漲；
中游製造業方面，基礎化工、電力設
備、機械設備等上漲概率和平均收益相
對較高；TMT方面，電子表現相對佔
優；消費方面，社會服務等上漲概率和
收益相對佔優。

整體市況，恒指昨日升192點，報
26160點。南下資金部署科技股，美團
（03690）獲淨買入6.54億元，是北水
買入最多股份；中芯國際（00981）有
6.02億元資金淨買入；騰訊（00700）
獲淨買入3.75億元。美團昨日股價反覆
升0.6%，報100.6元。中芯國際升8%，
報80元，是表現最佳藍籌。
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投資人語

「十五五」推動現代化建設 券商看好機遇
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跨境理財通2.0 深圳業務規模增8倍 粵個人房貸息平均降至3.01厘

鼓勵發展新消費需求
帶動更多產業發展機會

【大公報訊】招商證券指出，
在今次四中全會公報中，科技與消費
的詞頻有所增加。公報提到 「堅持惠
民生和促消費、投資於物和投資於人
緊密結合」 ，及對 「統一大市場」 的
措辭更加堅決。

中泰證券表示，於 「十五五」
期間，類似舊車換新、家電以舊換
新、生育補貼等貼近民生的促消費政
策有機會進一步出台，消費股的政策
預期行情或將較 「十四五」 時期更加
活躍。建設強大國內市場成為新發展
格局重要支柱。中泰證券表示，公報
提到 「堅決破除阻礙全國統一大市場
建設卡點堵點」 ，重要環節是整治企
業低價無序競爭亂象，即反內捲。

中銀證券同樣指出，消費和服
務業升級或成為另一條重要政策主

線。中銀證券表示，未來政策或將更
多依靠改善民生、促進就業和擴大中
等收入群體來形成內需循環的內生動
力。消費升級、醫療健康、文旅服
務、養老產業以及教育科技等方向的
長期空間有望再次確認。

中金公司表示，今次提到 「以
新需求引領新供給，以新供給創造新
需求，促進消費和投資、供給和需求
良性互動」 。近年來，新消費熱點頻
出，例如首發經濟、冰雪經濟、銀髮
經濟等。鼓勵新消費需求的發展有望
為中國消費市場帶來更多的增量機
會。同時，新消費需求也有望帶動更
多的產業發展機會，從而有助國內市
場循環的良性發展。新消費企業與傳
統消費行業中的白馬龍頭企業仍然有
較大的發展空間和增長潛力。

A股再創10年新高 成交增兩成
【大公報訊】A股昨日高開後漲

勢延續，滬綜指最終收升0.71%報
3950點，再創10年新高。深成指及
創 業 板 指 也 分 別 升 2.02% 及
3.57%，收報13289及3171點。滬
深兩市昨日成交總額達19742億元
（人民幣，下同），較前一交易日增
加3303億元或20%。

板塊題材上，昨日存儲芯片、
算力硬件、商業航天、軍工裝備、光
刻機、人形機器人概念股漲幅居前。
其中，中際旭創（300308）漲超
12.05%報494元，再創歷史新高。
其他如普冉股份（688766）、神工股
份（688233）、恆爍股份（688416）、
華虹公司（688347）、新相微
（688593）、中巨芯（688549）、
德明利（001309）等半導體概念
股，漲停或漲超10%。此外，深圳
國企改革、煤炭開採加工、燃氣、白

酒、房地產、鋼鐵、零售板塊跌幅居
前。

星圖金融研究院指出，上證指
數成功突破3950點，創下近十年新
高，同時成交額也放大至近2萬億
元。這一系列變化表明，當前市場的
牛市格局並未改變，資金在政策信號
明朗後積極回流A股，並開始嘗試引
導新一輪上攻行情，不排除短期內指
數衝擊4000點整數關口的可能。該
機構相信，昨日算力硬件與存儲芯片
的強勢表現，印證了AI上游硬件仍是
市場認可的核心方向，可重點關注AI
產業鏈上游硬件領域。此外，該機構
對國際金價的預期調整區間在3900
至4000美元左右，認為貴金屬板塊
股價與國際金價密切相關，若金價回
落至該區域，貴金屬板塊的配置性價
比也將逐步凸顯，建議持續把握有色
板塊的結構性配置機會。

IMF上調中國GDP預測
【大公報訊】國際貨幣基金組織

（IMF）昨日發表亞太區經濟展望報告，報
告指出，受惠財政刺激政策，上調今年中國
經濟增長預測0.8個百分點至4.8%。但今年
初提前付運的影響將於今年底至明年初消
退，預期明年經濟增長放緩至4.2%，該預
測仍較4月時上調0.2個百分點。

料加碼刺激內需
報告認為，面對貿易摩擦及地緣局勢風

險，中國將通過刺激內需，尤其在消費及重
振生產力方面發力。短期內，應採取有針對
性財政和貨幣政策以緩和貿易衝擊等影響，
同時結構性改革對於提升中期增長潛力和經
濟再平衡至關重要。改革包括支持服務業措

施、提高金融中介效率、減少資本錯配，以
及減輕人口老化影響等方面。

報告指出，加強區域內貿易和金融一體
化將有助強化經濟增長韌性，政策工具應升
級，推動財政改革等，以應對巨大的支出壓
力，並為未來或面臨的衝擊做好準備。人工
智能帶來的新挑戰與機遇需密切關注，可能
需要對現有監管框架進行調整和完善。

雖然今年上半年亞洲增長表現強於預
期，但IMF料下半年區內GDP增速有所放
緩。亞洲區2025年的經濟增速預計為
4.5%，略低於2024年的4.6%，考慮到美
國增加關稅帶來的負面影響日益顯現，中期
潛在增長面臨不利因素，預計亞洲區的增速
將在2026年進一步放緩至4.1%。

券商薦「十五五」投資主題
中銀證券 四中全會公報提及
「建設現代化產業體系」等，明
確下一階段政策資源的投向，先
進製造業、人工智能、新能源、
新材料、軍工、航空航天、數字
基礎設施等板塊有望成為 「十五
五」規劃的主線受益者

招商證券 會議後一
至兩周為行情集中爆
發期，在中游製造
業、基礎化工、電力
設備、機械設備等板
塊上漲概率和平均收
益相對較高

中泰證券 建設強大國內
市場成為新發展格局重要
支柱。 「十五五」期間，
貼近民生的促消費政策或
進一步出台，消費股在政
策預期下，行情更加活躍

中信建投 具體政策着力
點落在科技、實體、升
級、消費四大關鍵。面對
不確定的外部環境和更高
發展願景，只有科技、製
造、升級是強國之路

中金公司 「十五五」規劃將提高對科技
創新的要求，搶佔科技發展制高點。強調
擴大內需及把開放提到更加靠前的位置

【大公報訊】記者毛麗娟深圳報
道：人民銀行深圳分行、國家外匯管理
局深圳分行在昨日舉行的2025年三季度
新聞發布會上透露， 「跨境理財通」 2.0
優化措施自實施以來，市場反應良好，
深圳銀行新增個人投資者約3.1萬名，跨
境收付金額合計507.4億元（人民幣，下
同），金額佔粵港澳大灣區比重近五
成，業務規模較1.0時期增長超8倍。人
民幣融資成本優勢凸顯，前三季度，深
圳商業銀行發放跨境人民幣境外貸款規
模1516億元，同比增長超過1倍。此
外，截至9月末，深圳人民幣錢包累計開
立近300萬個，累計流通業務（轉賬、消
費）金額近1800億元。

深圳人行相關部門負責人介紹，深
圳貨物貿易跨境人民幣業務便利化水平
不斷提升。今年前三季度，辦理更高水
平貿易投資人民幣結算便利化試點企業
近1900家，收支金額合計2956億元，同

比增長25%；新增跨境人民幣一般貿易
首辦戶2675戶。跨境金融服務便利化方
面，截至今年9月末，試點政策已覆蓋超
1800家企業，業務規模超2100億美元。

在跨境金融服務平台方面，深圳日
前啟動新型離岸國際貿易業務背景核驗
應用場景試點，試點三日內為3家有離岸
結算需求的企業辦理收匯111.72萬美
元，付匯151.43萬美元，企業單據審核
時間從原來的1天縮短為1小時，顯著提
升新型離岸國際貿易結算效率

此外，在信貸投向方面。截至9月
末製造業貸款、科學研究和技術服務業
貸款，同比分別增長13.2%及15.9%。
金融 「五篇大文章」 貸款方面，最新數
據顯示，科技貸款餘額2.18萬億元，同
比增長8.2%；普惠小微貸款餘額1.97萬
億元，同比增長7.1%；綠色、養老、數
字貸款同比增速也均高於同期各項貸款
整體增速。

【大公報訊】中國人民銀行廣
東省分行發布消息，今年9月，廣
東轄內（不含深圳）銀行業機構新
發放一般貸款加權平均利率為
2.94%，同比下降57個基點；其
中，新發放企業貸款加權平均利率
2.68%，同比下降47個基點；個人
住房貸款加權平均利率3.01%，同
比降13個基點。在跨境金融方面，
「跨境理財通」 試點目前支持大灣
區17萬個人投資者，境內34家銀
行、14家證券公司展業，辦理資金
匯劃1262億元（人民幣，下同）。

科技創新債券規模535億
金融資源進一步聚焦重大戰

略、重點領域和薄弱環節，截至
9月末，廣東省已有23家市場主體
在銀行間市場發行科技創新債券
535億元。在製造業、基礎設施業
等重點領域，截至9月末，廣東製

造業單位貸款餘額3.6萬億元，同比
增長8.8%，增速比6月末加快4.2個
百分點；基礎設施以及與之密切相
關的租賃和商務服務業貸款餘額6.8
萬億元，同比增長9%，增速比6月
末加快2.5個百分點。

加大金融支持實體經濟力度
中國人民銀行廣東省分行調查

統計處二級調研員袁中紅昨日表
示，中國人民銀行廣東省分行引導
金融機構加大對實體經濟支持力
度。截至9月末，廣東科技創新和
技術改造再貸款帶動技術改造和設
備更新貸款578億元，碳減排支持
工具帶動碳減排貸款1418億元，股
票回購增持再貸款帶動相關貸款授
信超290億元。1至9月，廣東社會
融資規模增量2.4萬億元，比上年同
期多3374億元，社會融資規模穩步
擴大。

註：預測數據來源於IMF
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「十五五」規劃三大受惠板塊
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中金籲投資科創主題 中銀薦AI與新能源板塊

（單位：人民幣）
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境收付金額507.4億元

收支合計8592億，同
比增1211億元；新增
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深圳FT賬戶交易額
3610億元，同比增
70.7%，試點銀行由2
家增至5家

數字人民幣錢包累計
開立近3000萬個，較
年初增近150萬個，累
計商戶逾200萬個，累
計流通金額近1800
億，較年初增400億
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中期重點配
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